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Aspectos relevantes

Objetivo de la encuesta La presente encuesta tiene como objetivo recopilar y analizar informacion
cualitativa acerca de la situacion de las empresas constructoras en el pais,
con el propdsito de i) ofrecer un diagndstico actual y las expectativas, ii)
identificar los principales aspectos que afectan a las empresas, v iii)
sistematizar informacidn para generar propuestas y acuerdos que beneficien
la actividad de la construccion.

Variables estudiadas Las variables estudiadas permiten ofrecer un diagndstico cualitativo del sector
construccion en el pais, describiendo la situacién actual del sector y de las
empresas, produccion, mercado, empleo, importaciones, exportaciones,
factores que afectan la actividad de la empresa, entre otras.

Unidad de investigacion La encuesta va dirigida al sector privado de la construccion y el levantamiento
y cobertura de la informacion se realizé a través de las empresas clase A, afiliadas a la
Céamara Venezolana de la Construccion y sus Capitulos Regionales.

Para la evaluacion del periodo de estudio, Il trimestre 2021, el instrumento fue remitido a un total de 279
empresas, lo cual permitié contar con la participacion de 80 empresas a nivel nacional.



Il TRIM 2021 Percepcion sobre la situacion del sector construccion

Mismo trimestre _
ano 2020 Proximos 6
meses

® Mucho peor
m Peor
Igual
m Mejor
® Mucho mejor

El 45% de las empresas encuestadas consideran que la situacion del sector construccion empeoro con respecto
al segundo trimestre del afio 2020. Para los proximos 6 meses, el 77,5% de las empresas encuestadas
consideran que la situacion del sector estara igual o peor que el 11-2021.



Il TRIM 2021 Percepcion sobre la situacion del sector construccion

Historico Expectativa proximos 6 meses

La expectativa a corto plazo de las empresas
encuestadas sobre esta situacion, se mantiene
negativa.

62,5%

55,0%

Mucho peor Peor Igual Mejor Mucho mejor

u1-2020 u|1-2020 = [11-2020 u |V-2020 1-2021 u [1-2021

Al transcurrir los trimestres, no se observa mejoras
considerables en la percepcion de las empresas con
respecto a la situacion del sector construccion.

Mucho peor Peor Igual Mejor Mucho mejor

u1-2020 m]l-2020 =Ill-2020 m=|V-2020 =1-2021 ml-2021
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Il TRIM 2021 Roles de las empresas

Constructora general
47,5%

Suministro de
materiales y/o
equipos 10,0%

Promotor
a 6,3%
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47,5% de las empresas
encuestas durante el 11-2021,
se identifican como
“Constructora General”, 35%
como “Contratista por
especialidad”, 10% como
empresas para el “Suministro
de materiales y/o equipos” y
6,3% “Promotoras”.



Il TRIM 2021 Principal actividad de las empresas

Infraestructura de transporte:
A " "
/3 vialidad, puertos, aeropuertos, Infraestructura petrolera
= ferroviarias,  sistemas de

transporte masivo

Infraestructura de agua y
saneamiento Edificaciones  residenciales

(Viviendas unifamiliares,
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Infraestructura de energia
Edificaciones no residenciales

(oficinas, edificaciones
turisticas, centros
Infraestructura  de  salud comerciales, etc)

publica

™ Infraestructura industrial
(Parques industriales,
Edificaciones educativas ﬁl galpones, etc)

La construccion de edificaciones residenciales es la
@ principal actividad a la que se dedican las

Infraestructura cultural vy

, Otros empresas, representando el 26,3% del total
deportiva

encuestado, seguido de edificaciones no
residenciales con el 18,8%.
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Il TRIM 2021 Contratistas por especialidad

Especialidad que mejor se asocia a la empresa

® Movimiento de Tierra

Pilotajes y Fundaciones
® Estructura de Concreto y Acero
m [nstalaciones Eléctricas
10,0% Instalaciones Hidraulicas
® [nstalaciones Electromecanicas
2,5% m |[nstalaciones contra incendios
m Albariileria
10,0% m Carpinteria / Herreria

2.5% m Acabados Arquitectonicos
12.5% 1 2’5% Paisajismo

® Automatizacion/ Tecnologia
m Otra

Del 35% de las empresas encuestadas correspondientes a “Contratistas por especialidad”, el 22,5% se
especializan en Estructuras de concreto y acero, el 17,5% en Movimiento de tierra y el 12,5% en Instalaciones
eléctricas e instalaciones electromecanicas.



Il TRIM 2021 Actividad de la empresa

Respecto al trimestre anterior 11-2021 / 1-2021

¢La actividad de su empresa ha
aumentado, disminuido o se ha
mantenido igual con respecto al
trimestre anterior?

Porcentaje

promedio de

disminucion
67,7%

= Aumentado = Disminuido Igual

La actividad del 64,9% de las empresas encuestadas se ha mantenido igual en lo que va de afio. El 23,8% manifiesta una
disminucién con respecto a lo reflejado en el trimestre anterior (I-2021) y el promedio de disminucién de su actividad es de
aproximadamente 67,7%. Por otro lado, un menor nimero de empresas (11,3%) manifiesta un aumento en su actividad de

aproximadamente 50% en promedio.



Il TRIM 2021 Actividad de la empresa

Historico

¢La actividad de su empresa ha
aumentado, disminuido o se ha
mantenido igual con respecto al
trimestre anterior?

Aumentado Disminuido Igual

m[[-2020 mlll-2020 =[V-2020 =[-2021 mIl-2021

El afio 2021 inicia con una disminucion importante en la actividad de las empresas, la cual se mantiene al cierre
del 11-2021.



Il TRIM 2021 Actividad de la empresa

Expectativa de mejora para los proximos 6 meses

Porcentaje
promedio que
se espera
mejorar
34,3%

\ 4

El 57,5% de las empresas encuestadas tiene expectativas que mejore su actividad aproximadamente en un
34,3%, en los proximos 6 meses. El otro 42,5% no tienen expectativas de mejora.



Il TRIM 2021 Actividad de la empresa
Expectativa de mejora para los proximos 6 meses
Historico

Si No
= [-2020 =1lI-2020 =IV-2020 =1-2021 =1I-2021

A lo largo de los trimestres, las expectativas de mejora en la actividad empresarial del sector construccion registra
un comportamiento irregular, observandose un comportamiento estacional a la mejora para los segundos
trimestres de cada aino



Il TRIM 2021 Actividad de la empresa

Sin expectativa de mejora para los proximos 6 meses

Si su respuesta anterior es negativa,
indicar, dentro del contexto econémico
actual, ¢cudanto tiempo puede 11,40%

mantenerse operando la empresa? 20,00%

= Menos de 6 meses
" Entre 6y 12 meses
Entre 1y 2 anos

= Entre 2y 5 anos

22,90%

= Mas de 5 anos

Del 42,5% del total de las empresas encuestadas que indicaron que no tiene expectativas de mejora a corto
plazo, el 42,9% consideran que bajo el contexto econémico actual, podran seguir operando no mas de 1 afio (12
meses).



Il TRIM 2021 Proyectos en ejecucion

Con
proyectos
61,2%

Para el Il trimestre 2021, seis de cada 10 de las empresas encuestadas manifiestan tener proyectos en ejecucion,
los cuales suman alrededor de 113 a nivel nacional.



Il TRIM 2021 Proyectos en ejecucion

Historico

En los dos primeros trimestres del
2021, las empresas encuestadas

con proyectos en ejecucion
% del total
60.5° 61,3% superan el 60%
49,30%' 47,1% o : encuestado.

1-2020 11-2020 111-2020 1V-2020 1-2021 11-2021

m Con proyectos Sin proyectos



Il TRIM 2021 Propiedad de los proyectos en ejecucion

0%

60%

50% m Duefia del proyecto

40% | Contratista del Estado
30% = Subcontratista
20%
10%

0%

En los proyectos que actualmente se encuentran en ejecucion, las empresas indicaron trabajar mayormente
como Subcontratistas con un 66,4% del total encuestado.



Il TRIM 2021 Propiedad de los proyectos en ejecucion

Historico

Subcontratista

Contratista del Estado

Duenia del proyecto

23,0%
m |-2020 11-2020 = 111-2020 IV-2020 mI1-2021 =ll-2021

Es notorio la baja participacion de las empresas como “Duefia” en los proyectos que se ejecutan. Por otro lado,
la participacion de las empresas como “Contratistas del Estado” refleja los bajos niveles de inversion publica en el
sector.



Il TRIM 2021 Areas de los proyectos en ejecucion

Infraestructura de transporte:
A " "
/3 vialidad, puertos, aeropuertos, Infraestructura petrolera
= ferroviarias,  sistemas de
transporte masivo

Infraestructura de agua y
saneamiento Edificaciones  residenciales

(Viviendas unifamiliares,
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Infraestructura de energia
Edificaciones no residenciales

(oficinas, edificaciones
turisticas, centros
Infraestructura  de  salud comerciales, etc)

publica

Edificaciones educativas

™ Infraestructura industrial
ﬁ‘ (Parques industriales,

galpones, etc)

Los proyectos activos estan orientados a la
Infraestructura  cultural vy @ g construccion de viviendas y edificaciones no
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residenciales. Los proyectos activos de infraestructura
publica representan sélo el 17,6% del total reportado.

deportiva



I TRIM 2021

Infraestructura industnal (parques industriales, galpones, etc)

Edificaciones no residenciales (oficinas, edificaciones turisticas,
centros comerciales)

Edificaciones residenciales (Viviendas unifamiliares,
multifamiliares)

8%
Infraestructura petrolera 1
L 4.0%

Infraestructura cultural y deportiva
1 0,8%
1,5%
Edificaciones educativas
0,8%
Infraestructura de salud publica 5
| 2.4%

5,3%
Infraestructura de energia
4.8%
5,3%

Infraestructura de agua y saneamiento :
1 2,4%
0/0

Infraestructura de transporte: vialidad, puertos, aeropuertos,
ferrovianas, sistemas de transporte masivo

| 8,0%
0% 5% 10% 15% 20%  25%
m[-2020 mll-2020 m11-2020

Areas de los proyectos en ejecucion

Historico

La baja ejecucion de proyectos en
las areas de salud publica,
educacion, energiay agua y
saneamiento es, hasta ahora, una
constante en todas las mediciones.

Se destaco por su parte, la ejecucion
de infraestructura industrial en el |-

2021.
30%  35% 40%  45%  50%
#IV-2020 w2021 = 1-2021



Il TRIM 2021 Proyectos en ejecucion

Contratistas por especialidad — Actividad que desarrolla

® Movimiento de Tierra

= Pilotajes y Fundaciones

m Estructura de Concreto y Acero
® [nstalaciones Eléctricas

© Instalaciones Hidraulicas

® Instalaciones Electromecanicas
E Instalaciones contra incendios
m Albafiileria

m Carpinteria / Herreria

m Acabados Arquitectdnicos

= Paisgjismo

® Automatizacion / Tecnologia

2,6%

En los proyectos que
actualmente se encuentran en
ejecucion, las empresas
Contratistas por especialidad
estan, en su mayoria
realizando actividades de
Instalaciones
electromecanicas (23,7%) y
Acabados Arquitectonicos con
21,1%



I TRIM 2021

Proyectos en ejecucion
Contratistas por especialidad — Actividad que desarrolla

Automatizacion / Tecnologia

Paisajismo

Acabados Arquitectonicos

Carpinteria / Hermeria

Albariileria

Instalaciones contra incendios

Instalaciones Electromecanicas

Instalaciones Hidraulicas

Instalaciones Eléctricas

Estructura de Concreto y Acero

Pilotajes y Fundaciones

Movimiento de Tierra

0%

11,3%

2,6%
21,3%
21.1%
o0
2.6%
6,3%
0,0%
0,0%
23.7%
6.3%
50
5o, —
0%
14 5%
5.0%
10,5%
0%
5% 10% 15% 20% 25%
[-2020 m [1-2020 m |[1-2020 IV-2020 m |-2021 m [1-2021

Historico

Acabados arquitectonicos
cobran mayor relevancia
durante todo el 2021.

Por su parte, las actividades
de movimiento de tierra
parecen estar disminuyendo.



Il TRIM 2021 Ubicacion de los proyectos en ejecucion

26,9% 27,9%

ESTADO % PROYECTOS

Anzoategui 4,8%
Aragua 7,7%
Bolivar 5,8%
Carabobo 26,9%
Distrito Capital 1,9%
La Guaira 1,9%
Lara 5,8%
Miranda 27,9%
Monagas 1,0%
Nueva Esparta 5,8%
Portuguesa 1,9%
Yaracuy 2,9%

Zulia 5,8%




Il TRIM 2021 Tamano de los proyectos en ejecucion

61,9%
A

40% _
® Menos de 50 mil US$

50 mil US$ a 100 mil US$
30% %101 mil US$ a 200 mil US$
=201 mil US$ a 400 mil US$
20% =401 mila1 MM US$

= 1,01 MM US$ a 10 MM US$

10% m Mas de 10 MM US$

0%

El 11-2021 se destacé por la ejecucion de proyectos menores, por debajo de 100 mil US$, pudiendo tratarse de
remodelaciones. Solo el 3,5% corresponden a proyectos mayores a 10 MM US$.



I TRIM 2021

Mas de 10 MM US$

1,01 MM US$ a 10 MM US$

401 mila 1 MM US$

201 mil US$ a 400 mil US$

101 mil US$ a 200 mil US$

50 mil US$ a 100 mil US$

Menos de 50 mil US$

Tamano de los proyectos en ejecucion

Historico

15,2%

7,0%
7,6%
6,2%

5,8%
7.6%

13,3%
12,8%

6,5%
7,1%

22.1%
22,1%

32,6%

27,9%
26,1%

|

39,8%

= |V-2020 m|-2021 11-2021

Se registra una importante ejecucion de proyectos menores asociados a remodelaciones por debajo de 100 mil
USS$. Los grandes proyectos parecieran ir cada vez mas en descenso.



Il TRIM 2021 Moneda utilizada

En qué moneda la empresa esta
recibiendo el pago por sus
productos y servicios?

= Bolivares

El 95% corresponde a pago en US$

El 5% en ambas monedas (US$ / €) = Divisas (US$, Euros, otros)

= Criptomonedas (Petros u otros)

Otros

El 75% de las empresas encuestadas esta recibiendo como forma de pago por sus productos y servicios,
“divisas”. Otro 20% recibe bolivares y un 5,1% recibe una combinacion de ellas.



Il TRIM 2021 Moneda utilizada

En qué moneda la empresa esta HIStorlco

recibiendo el pago por sus
productos y servicios?

80% 75,0%

Existe claramente una tendencia

70% hacia el pago preferencial en
o divisas. La divisa mas utilizada
60%
es el US$. El pago en moneda
50% nacional parece perder
10 relevancia en la cancelacion de
¢ los servicios y productos a las
30% empresas del sector
construccion.
20%
10% 6,0%5 1%

2,3%2,3% 2,0% 6,9%6,9%

0%

Bolivares Divisas (US$, Euros, Criptomonedas Otros
otros) (Petros u otros)

m [11-2020 mV-2020 1-2021 mll-2021



Il TRIM 2021 Comercializacion de productos y servicios

¢,Como realiza la empresala comercializacion Nueva incorporacion
de sus productos y servicios?

Referencia Licitaciones  Relaciones Mercadeo

clientes, publicas directo
amigos y
i 0 T
relacionados 2’5 }1'] 8.8%

Web Instagram Twitter Facebock

m Medios digitales mAlianzas empresariales particulares ®mAlianza gremial con la CVC = Otros

El 46,3% de las empresas encuestadas durante el [1-2021, indican comercializar sus productos y servicios a traves de
alianzas empresariales particulares, 27,5% a través de medios digitales, 2,5% por alianza gremial con la CVC y el 23,8%
restante por otros medios.



Il TRIM 2021 Proyectos paralizados

El 47,5% de las empresas encuestadas en el 11-2021 tienen proyectos paralizados, sumando entre ellas un total
de 80 proyectos a nivel nacional.



Il TRIM 2021 Proyectos paralizados

Historico

100%

80%

60%

40%

20%

0% — —
-2020  1I-2020 111-2020 1V-2020 [-2021  11-2021

mSi No

Existe un equilibrio entre las empresas que tiene proyectos paralizados y las que no, exceptuando los primeros
trimestres de cada afo los cuales parecen iniciar con un mayor porcentaje de empresas con proyectos

paralizados.



IFTRIM 20214 Proyectos paralizados a reiniciar en los proximos 6 meses

24,1% de las empresas encuestadas tiene previsto reiniciar uno 0 mas proyectos en los préximos 6 meses. En
total se espera reiniciar aproximadamente 23 proyectos, lo que corresponde al 28,75% del total de los proyectos
paralizados registrados en este periodo 11-2021.



IFTRIM 20214 Proyectos paralizados a reiniciar en los proximos 6 meses

Historico

100%

80%

60%

40%

20%

31,3% 27,3% 30,6% 31,1% 24.1%

0%
1-2020 11-2020 I11-2020  1V-2020 1-2021 11-2021

m Si mNo

A lo largo de las mediciones realizadas, un alto porcentaje de empresas no tiene expectativa de reiniciar sus
proyectos paralizados en los meses siguientes.



Il TRIM 2021 Nuevos proyectos iniciados
Periodo [I-2021

28,7% de las empresas manifiesta haber iniciado nuevos proyectos en el Il trimestre 2021, lo que corresponde a
39 nuevos proyectos aproximadamente.



Il TRIM 2021 Nuevos proyectos iniciados

Historico
80%
60%
40%
20%
0%
IV-2020 1-2021 11-2021
mSj ENo

Un bajo porcentaje de las empresas encuestadas en cada periodo reporta iniciar nuevos proyectos.



Il TRIM 2021 Variacion del nivel de empleo

Mismo trimestre )
ano 2020 Proximos 6

meSses

~1,3%

B Aumentd /aumentara mucho

® Aumentd faumentara poco

Se ha mantenido /Se mantendra
® Disminuyé /disminuira poco

® Disminuyd /disminuira mucho

46,2% de las empresas encuestadas reportdé una disminucién considerable del empleo con respecto al mismo
trimestre del afio anterior (Il Trim 2020). Para los proximos 6 meses, el 75% de las empresas encuestadas
consideran que el nivel de empleo estara igual o aun mas disminuido que el 11-2021.



Il TRIM 2021 Variacion del nivel de empleo

Historico

70% 64,2%
60%
50%
40%
30%
20%
10% 0.8% oo 3.3%

0% r——m— B, .

Aumentdé mucho Aumento poco Se ha mantenido Disminuyd poco  Disminuyd mucho
m[-2020 11-2020 111-2020 m [V-2020 m [-2021 m[1-2021

Al transcurrir los periodos, la pérdida del nivel de empleo no presenta cambios importantes.



Historico

Tipo de empleo

ligero aumento del empleo directo en
stadas trimestre a trimestre.

ctos y 31,7% de

actualmente generan en
dire

del sector,
68,3% de empleos

eos indirectos.

empresas
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I TRIM 2021

En promedio 17,0%

100%

Inversiones en materiales / equipos

Destinado a importaciones P

80%

60%

40%

20%

0%

30,0%

Ultimo trimestre: 11-2021 Proximos 6 meses

Tres de cada diez empresas encuestadas realiz6 inversiones en materiales y equipos en el ultimo trimestre (lI-
2021). El 17% de dichas inversiones corresponden a importaciones. Para los préximos 6 meses, 37,5% de las
empresas encuestadas prevén realizar nuevas inversiones.



Il TRIM 2021 Inversiones en materiales / equipos

Historico

11-2021

1-2021

Si Durante el 2021 un mayor porcentaje
1V-2020 17,6% No de empresas reportan  realizar
Ly LA inversiones en materiales y equipos,
Si comparado a lo registrado en el 2020.

111-2020 20,60% No
79.40%
Si
11-2020 27,40% No
72.60%
Si
-2020 26,70% No

73.30%



Il TRIM 2021 Exportacion de servicios

« México

* Aruba

* Brasil
 El Caribe

8,8% de las empresas encuestadas manifestaron haber exportado servicios en el dltimo trimestre (11-2021). Los

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

México

Aruba

Argentina

Brasil

El Caribe

Colombia

Republica Dominicana
Guyana

Islas Holandesas
Puerto Rico

Ultimo trim estre: 11-2021

Préximos 6 meses

mercados explorados fueron México, Aruba, Brasil y el Caribe.
La expectativa de exportacidén de servicios para los préximos 6 meses es de 13,8%, teniendo como objetivo,

ademas de los mercados antes mencionados, Colombia, Dominicana, Guyana, Islas Holandesas y Puerto Rico.




Il TRIM 2021 Exportacion de servicios

Historico

11-2021

1-2021

Las empresas incurren cada vez mas en
94,1% explorar nuevos mercados para la
exportacion de sus servicios, motivado a
la situacion que presenta el sector

111-2020 No " ,
construccion en al pais.
95.60% P

1V-2020

11-2020

1-2020 No

97,50%



IFTRIM 2021 Principales factores que afectan la actividad de la empresa

Financiamiento

Poder adquisitivo del venezolano
Inflacién

Inseguridad juridica
Institucionalidad

Marco legal

Tipo de cambio

Tributos confiscatorios
Problemas sindicales / |aborales

Suministro de insumos

La falta de financiamiento se posiciona este trimestre 11-2021, como el factor que méas afecta la actividad de las
empresas del sector construccion, seguido del poder adquisitivo del venezolano y la inflacion.



IFTRIM 2021 Principales factores que afectan la actividad de la empresa

Historico

19,4%

Suministro de Problemas Tributos Tipo de cambio Marco legal Inseguridad Institucionalidad  Financiamiento Poder adgquisitivo Inflacién

insumos sindicales / confiscatorios juridica del venezolano
laborales
=g ||-2020 ==g==|]]-2020 =g==|V-2020 == 1-2021 =g==-2021

El financiamiento, Poder adquisitivo del venezolano y la Inflacion, siguen siendo los tres factores que prevalecen como los
gue mas afectan la actividad de las empresas del sector construccion.



Il TRIM 2021 Coyuntura: Principales problemas que tiene el pais

Afectan la actividad de la empresa

Escasez de combustible
Covid 19
Inestabilidad politica

Fallas en los servicios publicos

Caida de la produccién, demanda y precios del
petréleo

Medida7 x 7
Restriccion al libre transito
Falta transporte aéreo

Sanciones

Dentro de los problemas que tiene el pais, que afectan de manera negativa la actividad empresarial del sector
construccién, se posiciona en primer lugar la Escasez de combustible, seguido del COVID 19 y la Inestabilidad politica
en el tercer peldafio en orden de importancia.



I TRIM 2021

Coyuntura: Principales problemas que tiene el pais
Afectan la actividad de la empresa

Medida 7x 7 Resticcion al Falta Sanciones Escasezde Caidadela Fallasenlos Inestabilidad Covid 19 Escasez de
libre transito  transporte efectivo produccion, servicios politica Gasolina
aéreo demanda y publicos
precios del
petréleo
@==[1-2020 === |[|-2020 =g=1V-2020 w===]-2021 =g==]-2021

Escasez de combustible, el COVID 19y la Inestabilidad politica, han sido destacados como los principales problemas que

tiene el pais que afectan de manera negativa la actividad de las empresas del sector construccion a lo largo de las
mediciones.



Il TRIM 2021 COVID-19: Efectos en la actividad empresarial

Porcentaje en el que se ha visto disminuida la
actividad de la empresa debido a las restricciones
por el COVID-19

% Disminucion  Las restricciones que ha
impuesto el COVID-19 en los

=0a25% diferentes paises han disminuido
v considerablemente la actividad
18,8% = 26 a 50% de las empresas.
/ Para el Il trimestre 2021 el 33,8%
=91a75% de las empresas encuestadas

manifiesta haber disminuido su

"76a100%  ,ctividad en mas del 50%.




Il TRIM 2021 COVID-19: Efectos en la actividad empresarial

Porcentaje en el que se ha visto disminuida la
actividad de la empresa debido a las restricciones
por el COVID-19 41,8%

26,0%

25,4%

' 225,0%
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En la mayoria de las mediciones realizadas, al menos 5 de cada 10 empresas manifiesta una disminucién de mas
del 50% en su actividad debido a las restricciones que ha impuesto el COVID 19, exceptuando la ultima medicion
(11-2021) donde solo el 33,8% de empresas manifestaron una disminucion en su actividad por mas del 50%.
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8 de cada 10 empresas manifiesta que la lentitud en los procesos de vacunacion masiva para evitar el COVID-19
afecta su actividad.
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72,5% de las empresas encuestadas, reiniciaron actividades en los periodos de flexibilizacion durante el Gltimo
trimestre (11-2021). El porcentaje de este grupo de empresas se ha venido incrementando al transcurrir los
trimestres, exceptuando la ultima medicion donde se observa una caida de 6,4 puntos porcentuales con
respecto al trimestre anterior.
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